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NOKKELTALL

Sparebanken Mgres Pensjonskasse 2024 2023 2022 2021 2020
belagp i Millioner kroner

Premieinntekter 18,1 Tid 9.9 10,8 89
Pensjonsutbetaling 26,3 24,0 223 21,2 20,0
Totalresultat 9,0 9.4 -5,0 -1,9 3,4
AUM

Kallektivportefaljen 4828 495,5 471,6 497.6 487,1
Selskapsportefaljen 198,8 168,8 99,2 93,8 96,9
Premiereserve 4778 475,6 470,7 4740 467.8
Verdijustert avkastning 6,8 % 8,7% -2,6% 3,4% 3,1%
Solvenskapitaldekning med overgangsregler 161,1% 170,7% 1784% 1450% 1429%
Solvenskapitaldekning uten overgangsregler 153,4% 1585% 1784% 1450% 139,7%

Gjennomsnittlig verdijustert avkastning er 3,9% for de siste 5 ar.

2024 2023 2022

Rettighetshavere i pensjonskassen

Yrkesaktive medlemmer 8 16 26 36 a9
Pensjonister 285 286 289 290 286
Antall med fripolise 189 194 196 192 193

OM PENSJONSKASSEN

Sparebanken Mgres Pensjonskasse ble opprettet den 31. desember 1987 av Sparebanken Mare for &
forvalte bankens pensjonsordning for dens ansatte og pensjonister. Pensjonskassen skal yte
alderspensjon og ufprepensjon til pensjonskassens medlemmer, og etterlattepensjon til ektefelle,
registrert partner eller barn etter medlem. Pensjonskassen har forretningsadresse | Alesund.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet. Pensjonskassens midler holdes adskilt fra selskapets
midler og pensjonskassen hefter ikke for Sparebanken Mgres forpliktelser. Pensjonskassen har
konsesjon til & drive virksomhet som pensjonskasse og er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

Etter opprettelsen av pensjonskassen har Sparebanken Mgre gjennomfert flere endringer i sin
pensjonsordning som har hatt betydning for pensjonskassen:

« [ 2009 ble ytelsesordningen lukket for nye medlemmer, nyansatte etter dette tidspunktet har

mottatt innskuddspensjon.

+ Fra 1. januar 2010 ble ektefelle- og barnepensjon tatt bort, samt at fripoliseopptieningen for

ufgrepensjon ble fjernet.

: I 2012 ble det vedtatt en planendring som medferte at de &rlige pensjonsutbetalingene
RN reguleres i henhold til pensjonistenes andel av overskuddet.
2y Fra 31.12.2015 ble ansatte fodt | 1959 eller senere gverfart til innskuddspensjon.



PENSJONSOMRADET

Pensjonskassen har 8 yrkesaktive og 285 pensjonister registrert i pensjonskassen ved utgangen av dret,
Antall rettighetshavere med fripolise utgjer 189 ved utgangen av 2024.

Den samlede pensjonsutbetalingen utgjorde 26,3 millioner kroner i 2024 mot 24,0 millioner kroner
foregdende ar. Premiereserven pr. 31. desember 2024 utgjorde 476,8 millioner kroner mot 475,5
millioner kroner ved foregdende arsskifte,

Den gjennomsnittlige grunnlagsrenten er 3,03 % og premiereserven ble tilfart 14,3 millioner kroner i
garanterte renter for dret. I 2024 ble pensjoner under utbetaling regulert med 4,75 % i tillegg til at det
ble avsatt 9,5 millioner kroner til oppregulering av fripolisene.

STYRING OG ORGANISERING

Styret

Styret ledes av Erik Rekke og bestdr i tillegg av fire styremedlemmer. 1 lgpet av aret har det vaert flere
endringer i styret. Nye styremedlemmer i 2024 er Guro Klubbenes, Sandra Myhre Helseth og Lise Laseth.
Styrets sammensetning er som falger:

Oppnevnt av styret | Sparebanken Mare:

» Erik Rokke, styrets leder
+ Guro Klubbenes, styremedlem
« Sandra Myhre Helseth, eksternt styremediem

Oppnevnt av rettighetshaverne:

s+ Bjorn Folstad, styremedlem — representant for de ansatte
s Lise Leseth, styremedlem — representant for pensjonistforeningen

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjenn i styret. Styret
er bevisst pd at ingen skal diskrimineres pa grunn av kjgnn, hudfarge, religion, legning eller alder.

@vrig organisering

Pensjonskassen har ingen ansatte, men har avtaler med Gabler om full administrasjon av
pensjonskassens virksomhet, herunder daglig ledelse, Aktuarfunksjon, Risikostyringsfunksjon, utevende
aktuar, regnskapsfaring og forsikringsteknisk administrasjon. Folgende roller er utkontraktert i
pensjonskassen

Daglig leder: Carl-Erik Lien

Aktuarfunksjonen: Sissel Redevand

Utevende Aktuar: Ragnar Kjuus

Risikostyringsfunksjonen: Rebekka Agledal

Eksternrevisor: KPMG

Internrevisor: EY

Kapitalforvaltning: Sparebanken Mere, Aktiv Forvaltning.

Uavhengig kontroll av kapitalforvaltningen: Avdeling Compliance i Sparebanken Mgre

75 ,Styrets arbeid

ng!vet har i lopet av 2024 avholdt 4 ordinzere styremater i tillegg til ett ekstra styremate der forslag til
d|sp4;:-nermg av resultatet ble behandlet. To av metene er avholdt digitalt, mens to er avholdt som fysiske
moters ﬁnlesund Til sammen har styret behandlet 52 saker i 2024.
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Styret benytter Admincontrol som digital plattform for sitt arbeid. Styret gjennomferer en &rlig
egenevaluering av styrearbeidet, oppfalging av utkontraktert virksomhet i tillegg til vurdering av egen
og styrets samlede kompetanse.

Styret har, som et ledd | & styrke styrets samlede kompetanse, et lppende abonnement pd
kompetansefilmer fra tjenesteleverander knyttet til styrets ansvar og pensjonskassens virksomhet.

Pensjonskassens tjenesteleverandar av pensjonsadministrasion har varslet at pensjonskassens
medlemmer skal flyttes over i nytt systemlandskap i 2025. Styret har gjennomfert risikovurdering av
nytt system og meldt endringen til Finanstilsynet.

Som falge av innfaringen av bufferfond for private pensjonskasser | 2024, har styret arbeidet med 3
definere fastsatte retningslinjer for bufferfondet. Giennom analysearbeld hesten 2024, har styret
definert et minimumsnivd basert pd hvor stort tap bufferfondet ber kunne absorbere over tid, samt
fastsatt et malsatt bufferfondsnivd som over tid er beerekraftig i hensynet til bdde medlemmene og
pensjonskassens forpliktelser.

Styreansvarsforsikring

Pensjonskassens styre er dekket gjennom sponsors styreansvarsforsikring. Forsikringen dekker styrets
og daglig leders rettslige personlige erstatningsansvar for ren formueskade som fordrsakes ved
utfarelsen av vervet, saksomkostninger ved offentlige undersakelser og krav fra ansatte som felge av
diskriminerende trakassering eller andre ulovligheter.

KAPITALFORVALTNING OG MARKED

Markedsutvikling 2024

2024 ble nok et godt ar i aksjemarkedene. Store selskaper, spesielt en handfull amerikanske
teknologiaksjer, bidro igjen til mye av oppgangen internasjonalt, Det globale aksjemarkedet var opp
31,4 % i 2024, omregnet til norske kroner, Malt i lokal valuta var de globale aksjemarkedene opp 20,2
%. Forskjellen i avkastning skyldes at norske kroner svekket seg mot de sterste og mest sentrale
valutaene gjennom dret. Siden 2014 til | dag har kronen svekket seg med om lag 50 % mot dollar.

Etter et par &r med renteoppgang var det ved inngangen til 2024 forventet at styringsrentene i Norge
og utlandet ville settes ned i lgpet av &ret. I USA og Eurosonen har det skjedd, om enn | mindre grad
enn det som var forventet ved inngangen til &ret. Den norske styringsrenten har imidlertid ligget flatt
pd 4,5 %. Markedsrentene steg noe i Igpet av dret og medfarte at avkastningen fra obligasjoner ble
noe svakere enn den korte pengemarkedsrenten.

Markedsutviklingen mot slutten av dret ble pavirket av det amerikanske presidentvalget. Aksjemarkedet
steg med okt sannsynlighet for at Donald Trump skulle bli valgt. Hans ekonomiske politikk, med
deregulering og lavere skatter, ble sett pd som positivt for aksjemarkedet | USA.

I rentemarkedet s vi ogsd en «Trump-effekt=, men med motsatt fortegn. Trump anses som mer
ekspansiv i finanspolitikken og mer proteksjonistisk, Dette farte til at lange renter steg bade far og etter
valget.

Pensjonskassens kapitalforvaltning
Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinzere styremgter. Dette kommer i tillegg til

. manedlig rapportering om avkastning og utvikling i kapitalmarkedet. Det utarbeides kvartalsregnskap,

iy

;h‘asert pa oppdaterte forsikringsmessige avsetninger.

K&prtalhwalh‘nngssh'ateglen skal sikre at pensjonskassen over tid oppndr en god avkastning med en risiko
som €r tilpasset styrets risikovilje, pensjonskassens risikobeerende evne samt gjeldende lover og forskrifter.



Styret behandler rig strategien for kapitalforvaltning. Strategien omfatter ogsé strategi for likviditetsstyring
og det er fastsatt minimumskrav til likviditetsbeholdning. Pensjonskassens likviditet pd balansedagen er
gad.

Innfering av bufferfond for private pensjonskasser fra 01.01.2024, medferte at pensjonskassens
tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond ble sldtt sammen til et samlet bufferfond.
Kursreguleringsfondet bestod av urealiserte gevinster | kollektivportefelien og var ikke fordelt pd
kundenivd. Bufferfondet er ventet & kunne gi pensjonskassen fleksibilitet og forutsigbarhet i forhold til
langsiktig plan for styring av bufferkapital og pensjonsregulering.

Kapitalbeslutninger vurderes alltid opp mot de regulatoriske kravene som pensjonskassen er underlagt
gjennom krav til solvenskapitaldekning. Pensjonskassen har etablert en godt forankret beredskapsplan,
dersom pensjonskassen skulle sta | fare for brudd med de regulatoriske krav eller sine forpliktelser.

Pensjonskassens eiendeler er splittet i en kollektivportefalie hvor kundemidlene ligger og en
selskapsportefolje hvor egenkapitalen ligger. Pensjonskassen forvalter kollektiv- og selskapsportefalien
samlet.

Pensjonskassens madl er 8 oppna best mulig risikojustert avkastning samtidig som forvaltningen tar
hensyn til milje, sosiale forhold og eierstyring (ESG). Forvaltningen av pensjonskassens midler skal falge
FMNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UN PRI) og dette folges opp av Aktiv Forvaltning i
Sparebanken Mgre.

Pensjonskassens forvaltede portefglje oppnédde en avkastning i 2024 pd 6,83 % mot referanseindeks
lik 7,85 %. Markedsverdi og avkastning i de ulike portefaljefondene er vist i tabellen under.

Markedsverdi og avkastning per aktivaklasse 2024

Markedsverdi Markedsverdii Avkastningi % pr

Aktivaklasse MNOK pr31.12.24 % pr31.12.24 31.12.24
Obligasjoner og rentepapirer

Mare Obligasjon 409,4 60 % 523%
Andre investeringer 48,3 7%

Sum 457,6 67 %

Aksjer

Mare Morden 89,2 13% -0,64 %
Mere Global 65,2 10% 27,37 %
Mgre Utbytte 47,5 7 % 20,27 %
Sum 201,8 30%

Bank 18,7 3% 2,52 %
Sum Portefgljen 678,2 100 % 6,83 %

RISIKO OG RISIKOSTYRING

Styret har det overordnede ansvaret for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De
<. vesentligste risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene, renterisiko knyttet til forpliktelsene,
£ _“farsikringsteknisk risiko samt operasjonell og regulatorisk risiko. Styret har stilt rammer og krav for de

“wiktigste forhold og det er etablert rutiner for lppende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at
medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vaere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er

fastsatt for pensjonskasser.



Pensjonskassens risikostyringssystem er organisert etter prinsippet om de tre forsvarslinjer og | trid
med regulatoriske krav.,

« Forstelinjen har ansvaret for risikostyring og utevelsen av daglig drift.

s+ Andrelinjen har ansvaret for overvdkning og rapportering. Andre linjen bestdr av
kontrolifunksjonene Risikostyringsfunksjon og Aktuarfunksjonen.

« Tredjelinjen bestdr av den uavhengig internrevisjonsfunksion med ansvar for & kontrollere at
pensjonskassen er organisert og drives pa en forsvarlig méte og i samsvar med gjeldende krav
til virksomheten.

Pensjonskasser er palagt & rapportere og felge opp risikoeksponering gjennom innrapportering av det
forenklede solvenskapitalkravet for pensjonskasser. Pensjonskassens solvenskapitaldekning (SKD) er
den samlede ansvarlige kapitalen i prosent av det samlede solvenskapitalkravet.

Styret overviker pensjonskassens SKD kvartalsvis, eller oftere ved behov, og skal vurdere tiltak dersom
solvenskapitaldekningen faller under gitte niva fastsatt | pensjonskassens overordnede strategi.

Pensjonskassens solvenskapitalkrav er beregnet til 109,7 millioner kroner pr. 31. desember. Ansvarlig
kapital med overgangsregelen for forsikringstekniske avsetninger utgjorde 176,8 millioner kroner og
ansvarlig kapital uten overgangsregelen utgjorde 168,3 millioner kroner pr. 31. desember,

Solvenskapitaldekningen som er forholdet mellom ansvarlig kapital og solvenskapitalkrav utgjorde ved
arsskifte henholdsvis 161 % med og 153 % uten overgangsregelen for forsikringstekniske avsetninger.

Styret har definert et strategisk pnsket minstenivd for solvenskapitaldekningen pd 130% (gul sone),
dette for & pdse at pensjonskassen har et akseptabelt handlingsrom far eventuelt brudd med
myndighetens minstekrav pd 100%.

Utviklingen i solvenskapitaldekningen vises under med og uten overgangsregler for de 5 sist ar

1[:"l" I'nf
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Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer i MNorge, utlandet og norske obligasjoner.
Renterisikoen er knyttet til bdde aktiva og passiva siden. Den finansielle risikoen omfatter ogsd rente-,
kreditt— valuta- og likviditetsrisiko.

' c“ Pens_mnskasz-;en integrerer pd generelt grunnlag baerekraftsristko gjennom investeringsbeslutningene

{ES{S relaterte trusler og muligheter) i sin kapitalforvaltningsstrategi. Pensjonskassen ansker & arbeide
méﬁ baerekraﬁ innenfor et rammeverk som ikke gdr p& akkord med utsikter for god avkastning til
7.
Y,



akseptabel risikoprofil basert pd sviktende datagrunnlag. Dette finansielle produktets underliggende
investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for miljpmessig baerekraftige skonomiske aktiviteter.

Styrets vurdering er at kapitalforvalteren overholder pensjonskassens retningslinjer for etisk forvaltning
gjennom sitt investeringsmandat tilfredsstillende.

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer
som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i s& vel aksjer som rentepapirer anses & veere
tilstrekkelig likvid.

Kredittrisikoen | pensjonskassens forvaltning wurderes som moderat.  Pensjonskassens
kapitalforvaltningsstrategi er basert pa kredittvurderinger foretatt av pensjonskassens kapitalforvalter,
Pensjonskassen har plassert sine midler bade | verdipapirfond og enkeltpapirer. Premien innbetales arlig
eller dekkes fra premiefondet. Pensjonskassens kredittrisiko mot foretaket den er opprettet for, anses
a veere liten,

Forsikringsteknisk risiko

Forsikringsrisiko er risikoen for gkning i pensjonsforpliktelsene som felge av at de forutsatte
beregningene for dadelighet og uferhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassens tariffer er
tilpasset forsikringsteknisk risiko og lgpende driftskostnader. Resultatutviklingen avhenger dermed i
hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfersel til premiereserven, den sikalte
grunnlagsrenten. Foretaket baerer ansvaret for premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjer og
regnskapsrapportering skjer kvartalsvis. Pensjonskassen har siden 1. januar 2014 benyttet et dynamisk
dedelighetsgrunniag, K2013.

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert pd ulike scenarier for uferhet, levealder
og finansiell utvikling, Dette gjeres ved 3 sammenligne risikopremie i beregningsgrunnlaget mot
gjennomsnittlig risikoresultat for ufarhet, dad og opplevelse over tid. Tilsvarende gjeres det beregning
av hva de dyreste risikotilfellene kan medfgre av reserveavsetninger for pensjonskassen. Rutinene er
beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi som har vaert gjennomgatt, oppdatert og vedtatt
inneveaerende ar

Pensjonskassens Aktuarfunksjon har gjennomfert en uavhengig gjennomgang for & pdse at
pensjonskassens virksomhet til enhver tid blir drevet pd en forsikringsteknisk ansvarlig mate,

Aktuarfunksjonen rapport bekreftet at pensjonskassens metoder, modeller og forutsetninger i
beregningen av forsikringsavsetninger er hensiktsmessige. Dataene som benyttes i beregningen av
forsikringsavsetinger er av tilstrekkelig god kvalitet.

Den forsikringstekniske risiko anses som akseptabel.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko defineres som risikoen for tap som folge av utilstrekkelige eller sviktende interne
prosesser eller systemer, menneskelige feil, eller eksterne hendelser.

Operasjonell risiko omfatter en rekke omrdder som IKT- og cyber risiko, regulatorisk risiko og styring
og kontroll med utkontraktert virksomhet, herunder og interessekonflikter. Omdemme risiko er ogsé en
del av den operasjonelle risikoen, selv om dette ofte kan vaere en konsekvens av operasjonell risiko,

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksomhet til eksterne tredjeparter, og en effektiv styring av den
operasjonelle risiko vil derfor veere avhengig av at den interne kontrollen fungerer tilfredsstillende hos
tredjepartene.

<., Pensjonskassens daglige leder gjennomfgrer arlig vurdering av internkontrollen, hvor rutiner, policys og
7. prosesser internt i pensjonskassen og hos utkontraktert virksomhet gjennomgds og vurderes, samt
“eventuelle identifiserte hendelser og avvik utredes.

Den'zﬁpgrasjcnelm risiko anses som akseptabel.
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ORA og internkontroll

Pensjonskassens Egenvurdering (ORA) viser at pensjonskassen er godt kapitalisert og tiler relativt store
markedsbevegelser for SKD kommer under akseptabelt minstenivd. [solert sett er det store endringer i
markedsrentene som vil ha sterkest effekt pd solvenskapitaldekningen fremover,

ORA viser at i ett finanskriselignede scenario kan pensjonskassens SKD falle ned i gul og rad sone. I
Overordnet strategi har styret en rekke alternative tiltak som skal vurderes i en slik situasjon, og de
tiltakene med sterst effekt i en slik situasjon vil vaere innfaring av rentegarantipremie kombinert med
tilfersel av kapital.

Lt fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi, forventninger til
avkastning og utvikling i pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at pensjonskassens
bufferkapital ved utgangen av 2024 er tilfredsstillende.

Arbeidet med risikostyring og internkontroll foregdr kontinuerlia, men styret foretar en gang i aret en
grundigere vurdering og gjennomgang av gjeldende retningslinjer. Internkontrollrapporten fra daglig
leder som sist ble lagt frem for styret i 4.kvartal, bekreftet at pensjonskassens risikostyring og
internkontroll er tilfredsstillende,

RESULTATER OG -DISPONERING

Rrsregnskapet er satt opp | samsvar med forskrift om rsregnskap for pensjonsforetak, regnskapsloven,
god regnskapsskikk i Norge, samt andre forskrifter fastsatt av Finanstilsynet. Eiendeler og gjeld er
beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene.

Resultatregnskapet bestdr av det tekniske regnskapet for kollektivportefalien og det ikke-tekniske
regnskapet for selskapsportefgljen.

Arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Pensjonskassens resultat og finansielle stilling.

Teknisk regnskap

Resultatet fra teknisk regnskap bestdr av summen av renteresultatet, risikoresultatet og
administrasjonsresultat.

Renteresultatet er overskudd/underskudd som falge av at den bokfarte avkastningen avviker fra den
darlige garanterte renten pa forsikringsforpliktelsen, Dette resultatet utgjorde 19,0 millioner kroner far
disponering. Pensjonskassen strategiske fokus er styrket soliditet, bide i forhold til de regulatoriske krav
til soliditet og bufferkapital som foreligger, og for & sikre pensjonskassens langsiktige forpliktelser.
Prinsippene som er lagt til grunn for disponering av renteresultatet gjenspeiler pensjonskassens strateqgi.
Av renteresultatet disponeres 14,6 millioner til regulering av lepende pensjoner og oppskrivning av
fripolisene, resterende belpp overfares til bufferfondet.

Risikoresultatet er overskudd/underskudd som falge av at faktiske forsikringshendelser knyttet til
medlemmers ded eller ufarhet avviker fra det som er forutsatt | beregningsgrunnlaget. Risikoresultatet
ble pd 0,64 millioner kroner og av dette overfares 50% til risikoutjevningsfondet mens resterende 50%
anvendes til regulering av lgpende pensjoner og oppskriving av fripolisene.

Administrasjonsresultatet er differansen mellom de beregnede administrasjonsinntektene og de faktiske
kostnadene for kapitalforvaltning og administrasjon. Pensjonskassen har avsatt administrasjonsreserve

rs , for & dekke fremtidige kostnader. Administrasjonsresultatet for 2024 ble minus 0,5 millioner kroner som

:.del-ckes av opptjent egenkapital. For 2025 er kostnadstariffen justert og det forventes at
adl‘mnmtrasmnsresuitatet vil veere omtrent | balanse fra 2025.

Tekr'insk resultat etter disponering til bufferfond og kundemidler utgjer minus 0,2 millioner kroner.
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Ikke-teknisk regnskap og totalresultat

Pensjonskassen oppnédde et resultat fra ikke-teknisk regnskap for skatt p& 10,9 millioner kroner. Arets
skattekostnad er beregnet til 1,6 millioner kroner og totalresultat ble positiv pd 9,0 millioner kroner, Av
dette overfores 8,7 millioner kroner til annen egenkapital og 0,3 millioner kroner il
risikoutjevningsfondet.

Resultatanalyse 2024 2023
Risikoresultat 644 -1 227
Administrasjonsresultat -526 -274
Renteresultat 19 021 25 027
Samilede resultatelementer " 19139 = 23525
Disponert til/fra kundemidler -14 927 =25 028
Disponert til/fra Bufferfond (2023 Tileggsavsetninger) -4 411 7
Resultat teknisk regnskap -199 -1 496
Resultat av ikke-teknisk regnskap 10 862 11 011
Skattekostnader -1 640 -78
Totalresultat til disponering 9 024 9 437
Overfort til/fra risikoutjevningsfond -327 0
Overfort fra/til egenkapital -8 697 -9 437
Sum disponert -9 024 -9 437

Hendelser etter balansedagen

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens
resultat og finansielle stilling.

Fortsatt drift

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende
regelverk og rammebetingelser.

Pensjonskassen har ingen drift som anses 3 ha negativ innvirkning pa det ytre milje.

UTSIKTER FREMOVER

Styret legger vekt pd & opprettholde en soliditet som gjer det mulig & ha en diversifisert aktiva
sammensetning, som pa sikt vil gi pensjonskassen gkt mulighet regulering av pensjoner.

Gjennom arbeid med strategien for pensjonskassen er det tatt grep for & eke bufferkapitalen og den
forventende avkastningen i pensjonskassen. Regulering av pensjonene og oppskrivning av fripolisene
ble gjennomfert bade | fjor og i innevaerende dr. Mulighet for videre regulering i drene fremover
avhenger av fortsatt positive finansresultater utover den garanterte renten for pensjonskassen

. Pensjonskassen falger tett utviklingen i finansmarkedene ved inngangen til 2025. Valget av ny president

9.7 ;USA og trussel om tollbarrierer har skapt en del turbulens | aksjemarkedene, men Pensjonskassens
m"ﬂgstenngsstrategl og det etablerte opplegg for risikostyring er tilpasset pensjonskassens finansielle
stilling, og anses & vaere tilfredsstillende. Pensjonskassen har ved behov dialog med sin sponsor og
tienesteleverander, for & sikre tryggheten for pensjonskassens medlemmer.



Innfering av EUs forordning om digital operasjonell motstandskraft (DORA), forventes & tre i kraft i
Norge i lgpet av 2025. Hensikten med DORA, er & styrke naeringens operasjonelle digitale
motstandskraft. Forordningen definerer detaljerte krav til finansinstitusjoners handtering og vurdering
av IKT-risiko. Pensjonskassen vil pdse nadvendig tilpasning til regelverket i trdd med kravene.

En arbeidsgruppe nedsatt av Finansdepartementet arbeider med endringer i regelverket for garanterte
produkter og skal levere utredningen innen utiapet av februar 2025, Samme arbeidsgruppe utarbeidet
en rapport med heringsfrist desember 2024, som forelepig ikke har fart til noen vedtak om endring av
regelverk. Dette kan medfare enkelte endringer i pensjonskassens strategier fremover.

Rlesund, 20. mars 2025

Erik Rekke Lise [ gsath Guro Kiubbenes
Styreleder
Biorn Folstad Sandra M. Helseth Carl-Erik Lien
Daglig leder
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Sparebanken Mares Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP Note 2024 2023
Tall i hele tusen
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 16 18 118 7 874
Sum premieinntekter for egen regning 18118 7 874
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 17 18 988 17 149
2.3 Netto driftsinntekt fra eiendom 0 0
2.4 Verdiendringer pa investeringer 17 9010 23132
2.5  Reglisert gevinst og tap pd investeringer 17 5 484 2137
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen 33482 42 417
5. Pensjoner mv,
5.1  Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto 19 -26 280 -23 988
Sum pensjoner mv. -26 280 -23 988
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1  Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 14 -1 201 4714
6.2  Endring i bufferfond 14 -4 411 0
6.3  Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av 14,15 -142 -6
pensioner mv.
6.5 Endring i tilleggsavsetninger 14 a 7
6.6 Endring i kursreguleringsfond 14 0 -3 148
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -5 754 1567
kontraktsfastsatte forpliktelser
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte
forpliktelser
8.1 Overskudd pd avkastningsresultatet 21 -14 597 -25 027
8.2  Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 21 =327 0
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -14 924 -25027
kontraktsfastsatte forpliktelser
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader 20 -2 002 -1 901
9.2  Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 20 -2 839 -2 439
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -4 841 -4 340
11. Resultat av teknisk regnskap 21 -199 -1 496




RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKMISK REGNSKAP
Tall i hele tusen

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12,4 Verdiendringer pd investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pd investeringer

Sparebanken Mares Pensjonskasse

Note 2024 2023
17 6 608 4 687
17 3136 6322
17 1 508 584

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

11 652 11 593

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefelien

14.1 Forvaltningskostnader 20 -697 -51%
14.2 Andre kostnader 20 -93 -63
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til -790 -582

selskapsportefelien

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

10 862 11 011

16. Resultat for skattekostnader 10 663 9 515
17. Skattekostnader 22 -1 640 =78
18. Resultat fgr andre inntekter og kostnader 9024 9 437
20. TOTALRESULTAT 21 9024 9 437

Overfort fra/til risikoutievningsfond 21 -327 0

Overfart fra/til egenkapital 21 -8 697 -9 437
SUM OVERFORT -9 024 -9 437



BALANSE

EIENDELER
Talf i hele tusen

EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN
1. Immaterielle eiendeler

2. Investeringer
2.4  Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Sparebanken Mares Pensjonskasse

Note 31.12.2024 31.12.2023

2.4.1 Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 51 693 44 815

2.4.2 Rentebeerende verdipapirer 3 117 136 114 394

2.4.3 Utldn og fordringer 4 8 961 8233
Sum investeringer 177 789 167 442

4, Andre eiendeler

4.3 Eiendeler ved skatt 22 210 1352
Sum andre eiendeler 210 1352
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEF@LIEN 177 999 168 794
EIENDELER I KUNDEPORTEFOLIEN

6. Investeringer i kollektivportefaljen

6.4  Finansielle elendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 146 099 132 617

6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 331 060 338517

6.4.2 Utlan og fordringer 4 25 327 24 363

Sum investeringer i kollektivportefsljen

502 485 495 498

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE

502 485 495 498

SUM EIENDELER

680 485 664 293



BALANSE

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Talf i hele tusen

10. Innskutt egenkapital
11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond
11.2 Annen opptent egenkapital

Sparebanken Mgres Pensjonskasse

Note 31.12.2024 31.12.2023

139 000 139 000

327 0
37 718 29 021

Sum opptjent egenkapital

38 045 29 021

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premiereserve mv.

13.2 Bufferfond

13.3 Premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner mv.
13.4 Tilleggsavsetninger

13.5 Kursreguleringsfond

13,14 482 498 475 572
13,14 8 166 0
13,14,15 11 494 16 170
a 607

13,14 0 3 148

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

502 158 495 498

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 22 590 63
Sum avsetninger for forpliktelser 590 63

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 7 691 710
Sum forpliktelser 691 710

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Klesund, 20, mars 2025

Erik Rekke Sandra Kristin Myhre Helseth
Styrets leder Styremediem
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Bjern ﬁ&ﬁ;ﬁd Lise Laseth
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680 485 664 293

Guro Klubbenes
Styremediemn

Carl-Erik Lien
Daglig leder



Egenkapitaloppstilling

Tall | hele tusen

Sparebanken Meres Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital Opptjent epenkapitaé
um
I““:ku!‘:al Annen opptjent Sum egenkapital
egenkapl Risikoutjevnings- |opptjent  |egenkapita
fond egenkapital |1
Inngdende balanse 01.01.2023 79 000 [ 19 584 19 584 98 584
Resultat far andre inntekier og kostnader 9437 9437 9437
Andre inntekter og kostnader
Totalresultat 9 437 9437 9 437
Tilfart/frigitt EK fra/til foretak 60 00O &0 000
Utgdende balanse 31.12.2023 139 000 0 29 021 29021 168 D21
Inngdende balanse 01.01.2024 139 000 0 29021 29021 168 021
Resultat far andre inntekter og kostnader 9 024 5 024 9 024
Andre inntekter og kostnader 0 i
Totalresultat 0 2024 9024 9024
Overferinger mellom fond 327 -327 0o 0
Utg3ende balanse 31.12.2024 139 D00 327 37 718 38 045 177 045




Kontantstremoppstilling

Sparebanken Mares Pensjonskasse

2024 2023
Tall | hele tusen
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 4 100 11 068
Utbetalte pensjoner mv. -26 280 -23 988
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -5 538 -4 859
Andre innbetalinger/utbetalinger -43 -63
Endring i periodiseringer 11 203
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -27 800 -17 640
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Finansinntekter 25 888 19 463
Metto investert | aksjer og andeler -4 817 -52 911
Netto investert i rentebaerende verdipapirer 9 243 -17 397
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 30 314 -50 845
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalt egenkapital 0 60 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 0 60 000
Likviditetsbeholdning 1.1, 31773 40 257
Metto kontantstrem for perioden 2515 -8 484
Likviditetsbeholdning 31.12. 34 288 31773




Sparebanken Mgres Pensjonskasse

NOTE 1 - PRINSIPPNOTE

REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp | henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17, juli 1998 om arsregnskap mv,

Pa omrdader som ikke er regulert | ved egne bestemmelser i arsregnskapsforskriften kapittel 3,
benyttes regnskapsloven kapittel 4 og 5 jf. ﬂrsregnskapsforskriften § 3-1.

Finansielle eiendeler

Finansielle instrumenter males og innregnes i samsvar med IFRS 9. Pensjonskassen klassifiserer sine
finansielle eiendeler i folgende kategorier;

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naarmere i de
felgende avsnitt,

Pensjonskassen ferer forvaltningskostnader etter nettometoden som innebzaerer at fondskurser ikke
karrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet bestdr av investeringer i aksjer og
aksjefond. Virkelig verdi pd bersnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bars
eller tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og
andeler fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsestaknikker.

Rentebasrende verdipapirer

Rentebzerende verdipapirer males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestér av
obligasjoner og rentefond. Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentlige
omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor,

Utidn og fordringer
Utldn og fordringer males til virkelig verdi over resultatet og bestdr av bankinnskudd.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefgljen

Pensjonskassens avkastning pa eiendeler fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
~ pensjonskassens egenkapital (selskapsportefgljen) og de forsikringstekniske avsetninger

. (kundeportefeljen) for drsoppgjersdisposisjoner.

Elgndeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
mypnskassens egenkapital (selskapsportefeljen) og de forsikringstekniske avsetninger
fkuﬁdepurteﬁaljen} etter drsoppgjarsdisposisjoner, samt andre eiendeler og forpliktelser.
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Forsikringsmessige forpliktelser

Premiereserve

Premiereserven er kontantverdien av opptjente rettigheter. Det foretas fulle avsetninger for nye
uferepensjonister. Fremtidige premier i foretakspensjonsordningen baseres pd linezer opptijening.
Renteoverskuddet pd den enkelte fripolise benyttes farst til 8 dekke fripolisens andel av eventuelt
risikounderskudd fer bruk til bufferfond, egenkapitalbidrag og eventuell oppskriving.

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meidte,
erstatningstilfeller som er inntruffet innen regnskapsarets slutt, Erstatningsavsetning ligger |
premiereserven.

Bufferfond

Fra 01.01.2024 er det innfart regler om sammenslatt og kundefordelt bufferfond for private ordninger.
Pensjonskassen har anledning til 8 avsette hele eller deler av avkastningsresultatet for den enkelte
kontrakt til bufferfond for & sikre soliditeten. Bufferfondet kan benyttes til dekning av fremtidig
negativt finansresultat og visse typer endringer | det aktuarielle grunnlaget. Midler som er avsatt til
bufferfond kan i et senere dr tilordnes kontrakten som overskudd.

Fondet har erstattet tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av eventuelle reguleringstillegg til pensjoner. Fondet blir tilfart 2 % &rlig rente.,

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfort pensjonistenes andel av overskuddet i
foretakspensjonsordningen, og skal benyttes til 8 sikre regulering av lgpende pensjoner med inntil den
prosentvise gkningen av folketrygdens grunnbelsp.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere dr benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet
klassifiseres under selskapskapitalen. Bevegelser | risikoutjevningsfondet fares over
resultatregnskapet.

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 8 benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfares med de belep som forfaller | &ret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.

Netto inntekter fra investeringer

Netto inntekter fra investeringer inneholder béde realiserte poster og urealiserte verdiendringer. Netto

mntekter fra investeringer fordeles mellom investeringer i kollektivportefaljen og investeringer i
Lfsﬂlskapspartefﬂljen i forhold til gjennomsnittlig forvaltet kapital igjennom Aret.
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Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfores med forfalte belep. Ved dedsfall avsettes fulle premiereserver for nye
barne- og ektefellepensjoner. Ved ufgrehendelser avsettes det etter karensperiodens utlep fulle
premiereserver for 3 dekke ufgrepensjon. For medlemmer av foretakspensjonsordningen avsettes det
i tillegg for premiefritak for alderspensjon.

Regnskapsmessig behandling av flytting

Overfaring av premiereserve ved flytting fares for mottatte reserver som premieinntekter og som
erstatning for avgitte reserver. Resultatf@ringen skjer pa det tidspunktet risikoen overfares,
Fiyttebelapet inkluderer ogs8 andel av bufferfond og &rets resultat.

Fratradte medlemmer uten straks begynnende pensjon far utstedt en fripolise etter deres lineacre
opptjente pensjonsrettigheter.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestar av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestdr av betalbar skatt og drets endring i
balansefart utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skattefordel balansefares dersom fremtidig skattepliktig
inntekt sannsynliggjer en utnyttelse,

Formueskatt beregnes skattemessig av netto formue fastsatt | henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,3 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngér |
andre kostnader i selskapsportefalje.



NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER

Aksjer og egenkapitalbevis
Tall | hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/ mindre-
verdi verdi
Aker ASA A-aksjer 4 430 2 Bo4 2432 -462
Equinar ASA 17 166 5210 4 556 -654
GIENSIDIGE FORSIKRING ASA 12 182 2199 2449 250
Scatec ASA 32 053 2253 2548 205
SALMAR ASA 4 824 2833 2 607 =235
DB ASA 17 475 3579 3965 386
Mowi ASA 18 496 3350 3602 252
War Energi AS 93 563 3 256 3302 45
‘fara International 12343 4 599 3713 -BBE
Storebrand ASA Ord, 19 404 1683 2352 668
SPAREBANK 1 SMN EGENKAP.BEV. 26 572 3212 4 552 1341
SPAREBANKEN MERE EGENKAP.BEV, 16 469 1164 15497 434
SPAREBANK1 NORD-NORGE EGENKAP.BEV, 20171 1678 2491 812
SPAREBANK1 DSTL EGEMICAPTT 10 766 1275 1697 423
SPAREBANK 1 SR-BANK ASA 16 677 2249 2 445 196
SPAREBANKEN VEST EGENKAP.BEV. 20 258 1 685 2871 1 186
Assa Abloy B 9774 2242 3278 1037
Atlas Copoo A 22 622 2936 3920 385
Baijer Raf AB 17 105 2994 2863 =131
Coloplast AS 1950 2343 2 416 73
Danske Bank 7 8BS 2256 2532 276
Demant B 782 3827 3657 -170
DSV AS 1592 3057 3836 779
Essity Aktiebolag-B 9449 2 607 2 868 260
Frantline 22 047 5326 3451 -1 774
Holmen AB 49 656 3 844 4 026 182
INDUSTRIVARDEN C 3845 1441 1378 -63
INVESTOR AB 11 507 Z419 3457 1038
155 A/S 16 189 3520 3350 =170
Nesta OY] 11 697 4935 1 667 -3 268
NIBE Industrier AB 54 146 4 960 2403 -2 §57
Nordea 23 442 2 B80S 2894 B9
Nowa Mordisk B 5955 4330 5 858 1528
Orsted AS 5620 5703 2871 -2 832
SAMPO OY]-A SHS 4 896 2209 2 266 -33
Sandvik 15 831 3 046 3222 177
Securitas B 33792 3 189 4 748 1559
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN 17 714 2793 1754 -39
SSAE A 46 188 2893 2132 761
SWEDBANK AB 10 514 2073 2 356 283
SKANSKA B 12 020 2429 2871 442
TRYG AJS 6054 1435 1 445 10
Vestas Wind 21 965 5436 3395 -2 041
Walvo B 14 354 3346 3957 611
Sum aksjer og egenkapitalbevis 133 501 133 051 -450
Andel selskapsportefalie 34 773
Andel koflekbivportefalie a8 278
Andeler | aksjefond
Tall | heie tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/ mindre:
verdi verdi
Storebrand Global Solutions M 5511 9227 12 767 3540
Storebrand Indeks - Alle Markeder N 19 812 29 624 51973 22 349
Sum andeler i aksjefond 38 851 64 740 25 889
Andel selskapsportefmlie 16 820
Q. Andel kollektivportefalfa 47 820
'?.Zf?,/
sé’a?&bspurta‘mje 51 693
Kallekbvportefalje 146 099
Sum aksjer og andeler 197 791

o]

Aksiefond er bokfart og verdsatt tll markedspris.

Portefiliene forvaltes av Sparebanken Mare Aktiv Forvaltning.



Risikoprofilen i aksjeportefaljen

Pensfonskassen hadde ved utgangen av &ret en ekspanering mot aksjer pd 29,1 % av totalportelaljen.

7.4 % var mot det norske aksjemarkedet mens 21,6 % var mot det Internasionale aksjemarkedet. Eksponering var kun mot type-1 aksjer.
Klassifiseringen er basert pé regelverk for forenklet solvenskapitaldekning. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert,

og har i lopat av &ret okt i % av totalportefeljen med om lag 2 %-poeng fra utgangen av 2023,
Investeringene gjeres ibt. kapitatforvaltningsstrategien, og falges opp lopende av investeringsradgiver,
Det foretas médnediig rapportering av avkastning og oppfalging av rammer.

NOTE 3 - RENTEBARENDE VERDIPAPIRER

Obligasjoner
Tall | hele tusen
Palydende Kostpris Markeds- Mer-/ mindre- Pilppte
verdi verdi wverdi renter
Banker 102 000 101 838 102 471 B33 1085
Kommunale aksjeselskaper mv, 16 000 15 982 13 867 -2 115 229
Kredittforetak 29 000 29 318 28 695 -623 189
Private aksjeselskaper mv, 123 000 122 794 120937 -1 807 1710
Stathig eide aksjeselskaper my, 81 000 BO 843 78 426 -2 418 1181
Utenlandske sektorer 51 000 50 327 50 460 133 Bl6
Sum obligasjoner 401 052 394 856 -6 196 5221
Andel selskapsportefmfe 103 195 1364
Andel kpllektivportefiie 291 660 3 856
Gjennomsnittlig effekbiv rente er 4,55 % beregnet ut fra glennomsnittlig beholdning og bokfeet
renteinntekt pd TNOK 18 113,
Andeler | obligasjonsfond
Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-f mindre:
verdi verdi
Storebrand Global Kreditt IG B 34 782 34 702 34 450 -253
Storebrand Global Obligasjon 1372 14 668 13 670 -505
Sum andeler i obligasjonsfond 49 370 48120 -1 250
Andel selskapsportefalfe 12 576
Andel kollektivportefalie 35 544
Selskapsportefalje 117 136
Kallektivportefalje 331 060
Sum rentebaerende verdipapirer 448 196
Obligasjonsfond og obligasjoner er verdsatt til markedspris.
Portefiliens forvaltes av Sparebanken Mare Aktiv Forvaltning.
NOTE 4 - UTLAN, FORDRINGER OG BANKINNSKUDD
Tall i hede tusen
Bankinnskudd 34 288
Opptjente, ikke forfaite renter 1]
Utiédn i
Sum utldn og fordringer 34 288
Andel selskapsportefale g 851
Andel kallektivportefale 25 327
Bundne midler pd skattetrekkskonto 636




NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT

Tall | hele tusen
Mivd 1 Miva 2 MNiva 3 Balansefort
Barsnoterte Observerbar Tkke verdi per
priser input observerbar 31.12

input

Aksjer og andeler 133051 B4 740 [i] 197 791
Rentebaerende verdipapirer [i] 448 196 [4] 448 196
Utiin og fordringer 0 34 288 0 34 288
Totalt 133 051 547 224 0 680 275

Markedsverdien pd instrumentene som handles | et aktivt marked er basert pd omsatt kurs pd balansedagen.
For de finansielle instrumenter som ikke omsettes i et akbivt marked benyttes egne verdivurderinger basert
pa gieldende markedsforhold, afternativt verdivurdering fra annen markedsakter,

MNOTE & - FINANSIELL RISIKO

Kategoriseringen er basert pd regelverket for farenklet solvenskapitaldekning, Giennombysning av fond er gjort
der data er tilgjengelig,

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer | aksjer og rentebaerende verdipapirer,
Investennger foretas | verdipapirfond og diskresjonzer renteforvaltning.

Den finansielle risikoen omfatter markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.
Gjeldande finansstrategi setter rammer for den lepende risikotagningen.

Markedsrisike

Pensjonskassens starste risiko anses & vasre markedsrisiko, dvs, rskoen for fall i eiendelens verdier,
Markedsrisikoen knyttet bl pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametere
for hver aktivaklasse samt forutsetninger om hvardan utviklingen | de ulike aktivaklassene samvarierer,

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av dret investeringer | rentebaerende papirer pd MNOK 448, 1.

Markedsverdivektet durasjon er pa 2,1 dr. Portefgljeverdien vil falke med ca. MNOK 9,4 ved et parallelt skift i rentekurven pd +1 %.
Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall,

Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved ubgangen av Aret.,

Kredittrisiko

Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kreditbrisikoen styres gjiennom rammer for starste

engasjement og rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere innenfor investment grade.

Pensjonskassens rentelnvesteringer innenfor investment grade utgjorde ved utgangen av Bret 96 %, eksponering mot statsobligasjoner
utgjorde 2,5 %. Bvrig eksponering er mot papirer innen high yield og ikke ratede papirer.

Valutarisiko

Valutarisiko bestir av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Som hovedregel skal plasseringer | utenlandske
rentefond og enkeltobligasjoner valutasikres. Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lapende.
Pensjonskassen har per utgangen av dret en valutaeksponering pa 22 % av forvaltningskapitalen.

Likyiditetsrisika

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en Bl enhver tid har kortsiktige
plazseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringane ansees § veere tlctrekkelg lkvid.
Pensjonskassen har i tréd med gjeldende forskrift, utarbeidet en egen Dkviditetsstrategi.

Utbetaling av pensjoner ulgjorde totalt MNOK 26,3 1 2024.

NOTE 7 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Tall | hale tusen 2024 2023
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlasningsbelap 0 0
Skyldig offentlige avgifter 639 659
Leverandargjeld 53 51
o Gield til andre 0 0
.-b’c:,/ﬁum avsetning for forpliktelser 691 710
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NOTE 8 - SOLVENSMARGIN

Tall | hele tusen 2024 2023
Innskutt kiernekapital 139 000 139 000
Opptjent egenkapital 37 718 29 021
Fradrag urealisart verdi selskapsportefolje =4 702 -1 437
Netto ansvarlig kapital 172 016 166 545
50 % av risikoutievningsfond 164 4]
50 % av bufferfond 4083 0
50 % av tileggsavsetning 0 304
Sum annen solvensmarginkapital 4 247 304
Fradrag i solvensmarginkapitalen 0 0
Solvensmarginkapital 176 262 166 B48
Minstekrav til solvensmargin 19 B56 19 618
Samlet sobensmarginkapital | % av solvensmarginkray BB % B50 %

NOTE 9 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAYV

Tall | hele tusen 2024 2023
SOLVENSKAPITAL

Innskutt egenkapital 139 00O 139 000
Opptjent egenkapital 37 718 29 021
Justering | avsetninger -16 886 -20 650
Effekt av overgangsregelen 8443 11 615
Sum kapital gruppe 1 168 275 158 987
Ansvarlig Bnekapital i i]
Risikoutjevningsfond 327 0
Sum kapital gruppe 2 327 0
Bufferfond § 166 n.a
Tilleggsavsetninger n.a 607
Kursreguleringsfond na 3148
Samlet ansvarlig kapital 176 769 162 743
Samlet ansvarlig kapital uten overgangsregelen 168 326 151 127
SOLVENSKAPITALKRAV

Markedsrisike 122 695 105 &40
Livsfarsikringsrisiko 11 836 12 141
Helssfarsikringsrisiko 0 0
Matpartsrisika 2300 2131
Korrelasjonseffekter -10 023 -10 009
Operasjonell risiko 2 268 2 255
Tapsabsorbering i utsatt skatt -19 361 -16 824
Samlet solvenskapitalkrav 109 714 95333
Overskudd funderskudd (+/-) av ansvarlig kapital 67 055 67 409
Solvenskapitaldekning 161 % 171 %

Uben gvergangsregeban
Overskudd funderskudd (+/-) av ansvarlig kapital 58 612 55 794
Solvenskapitaldekning 153 % 159 %

=




NOTE 10 - KAPITALAVKASTNINGSRENTE

2024 2023 2022 2021 2020
Kapitalavkastningsrente pd kollektivportefaljen
Vardijustert avkastning 7l % B, 7 % 2.6 % 34 % 31%
Boldfrirt avkastning 71 % B0 % 0.8 % 31% 4%
Kapitalavkastningsrente pd selskapsportefoljen
Verdijustert avkastning 7.1 % 8.7 % -2.6 % 34 % 31%
Bokfart avkasining 7l % B.7 % -6 % 34 % 31%
Kapitalavkastninoen er beregnet ikt "Forskrift om beregning av kapitalavkastning i livsforsikringsselskapar mw.”
Pensjonskassen har fielles forvaltning av selskapsportefelje og kollektivportefalje.
NOTE 11 - BESKRIVELSE AV PENSIONSORDMINGENE
Pensjonskassen har 1 foretakspensionsordning som delder
alderspensjon tilsvarende 70 % av pensionsgrunnlaget fratrukket antatt folketrygd.
I tileog dekkes uferepension etter tienestepensjionsioven. Yielsesordningen er uten imvesteringsvalg.
Arbeidstakerne betaler ikke medlemsinnskudd,
Antall medlemmer | ordningene 2024 2023
Premisbetalende 8 16
Alderspensjonister 236 236
Ektefellepensjonister 39 38
Ufarepensjonister 10 12
Fripoliser egen balanse - Oppsatte ytelsar 130 138
Fripoliser egen balanse - Alderspensjonister 44 44
Fripoliser egen balanse - Uferepensjonister 10 12
NOTE 12 - VIRKNINGEMN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSIONSORDNINGEN
Effekten av en umiddelbar 25 % akning i uferehyppigheten vil mad dagens bestand innebiasre
en belastning pd TNOK 15 pd irets risikoresultat, En permanent skning pd 15 % i ufarehyppighetan
medforer et gkt reservekray pd TNOK 5. En permanent reduksjon | dedeligheten pd 10 % medferer
et okt reservekray pd THMOK 10 845,
NOTE 13 - FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
Forsikringsforpliktelser fordelt pd hovedbransie og delbransjer
Tall i hele tusen
Hoved- Delbransje
bransie
Kolisktiv rente- Foretaks- Fripoliser
og pensfons- pensjons-
forsikring ordninger uten
investenings-
valg
Premiereserve my, 482 498 296 053 185 445
Bufferfond 8 166 4 711 3 456
Premiefond, Innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mw. 11 494 11 494 0
Sum forsikringsforpliktelser 502 158 312 258 189 901
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NOTE 14 - ENDRINGER I FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Tall | hele tusen
Premie- Tilleggs- Kursreg.

reserve mv. avsetning fond Bufferfond Premiefond POF
1, Inngaende balanse 475572 607 3148 0 2721 13449
2. Resultatfarte endringer | forsikringsforpliktetser
2.1, Melto resultatforte avsetninger 1200 4 411 52 a0
2.2, Overskudd pd avkastningsresultatet 5676 700 8221
2.3, Risikoresultat tilordnet
forsikringskontraktens 43 B 270
2.4, Annen tilordning av overskudd
Sum resultatferte endringer |
forsikringsforpliktelser 6 925 0 0 4411 760 8581
3. [kke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1, Overfgringer mellom fond 607 -3 148 3756 13 449 13 449
3.2, Overforinger til/fra selskapat =14 D18
Sum ikke resultatferte endringer 1
forsikringsforpliktelser 0 -607 -3 148 3756 -560 -13449
4, Utgdende balanse 482 498 0 0 B 166 2913 B 5E1

Tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond er st sammen bl bufferfond.

NOTE 15 - PREMIEFOND

Tall i hele tusen 2024 2023 2022
Premiefond 01.01. 2722 0 37
Innbetalt til premiefand 4 100 11 D68

Belastet premia -18 118 -7 B74 -1 733
Kreditert til premiefond 13 449 0 0
Garankert rente 52 1 ¢]
Fardring tidligere &r 0 -2 767 -1 070
Owverlert bl fordring 4] 8] 2 767
Owverskuddsdisponering 08 2 294 0
Premiefond 31.12. 2913 2722 0
Premiefond | prosent av premieinntekter 16 %% 35 Uy 0 %%

NOTE 16 - SPESIFIKASION AY PREMIEINNTEKTER

Tall | hele tusen 2024 2023
Brutto forsikringsteknisk premie 15 759 5576
Administrasjanspramie 2 359 2298
Premie for rentegaranti [¥] o]
Sum forfalt premie 18 118 7874

NOTE 17 - INNTEKTER OG KOSTNADER AV FINANSIELLER EIENDELER

Tall | hele fusen 2024 2023
Renteinntekt og utbytte mv. pd finansielle eiendeler
Renteinntekber, bankinnskudd 1813 2 058
Renteinntekter, rentebeerende verdipapirer 18 113 15913
Renteinntekter, andre 0 0
Uthytte aksjer/fand 5670 3 864
Sum renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle aiendeler 25 596 21 B35
Andet selskapsportefaife & 608 4 687
Andel kollektivportefalfe 18 988 17 149

Verdiendringer pd investeringer

Urealisert gevinst/tap rentebaerende verdipapirer 8133 19 672
Urealisert gevinst/tap aksjer og andeler 4013 g 783
Sum verdiendringer pd investeringer 12 146 29 454
Andel selskapsportefsle 136 &322
Andel kellektivoortelslfe Qoo 23 132

P

ealisert gevinst og tap pé investeringer

Realisgit gevinst/tap rentebarende verdipapirer -17 -471
Realisert-gevinst/tap aksjer og andebar 7 409 3192
Sum realisert gevinst og tap pd investeringer 7392 2721

Andel selskapsportefalfe 1908 584

Andel kollektivpoartefalfe 5484 2137



NOTE 18 - GIENFORSIKRING
Pensjonskassen har fra og med 2021 ikke lenger behov for katastrofereassuranse.

Ufarerisikoen for gienvaarende aktive medlemmer i ytelsesordningen er svaert lav.
Rattighatshavere med fripolise har tkke tilknyttet ufarepensjon.

NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSIONER

Talf i hele tusen 2024 2023
Alderspensjoner 23 701 21 423
Etterlattepensjoner 2 094 2007
Ufarepensjoner 514 587
Refusion pensjoner -29 -29
Premicfritak 0 0
Sum pensjoner 26 280 23 988
NOTE 20 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASIONSKOSTNADER

Tall | heie tusen 2024 2023
Kundeportefalje

Honarar og omkastninger verdipapirer 2002 190
Hanarar administrasjon 2 160 2027
Honorar [ovpdlagt ravisjon inkl. mva 268 192
Honorar internrevisjon 106 103
Styrehonorar 150 0
Kantingent, inkl. finanstitsynsawvgift a1 85
Andre administrative kostnader L] 32
Sum administrasjonskostnader kollektivportefalje 4841 4 340
Selskapsportefolje

Honarar og omkostninger verdipapirer &97 519
Andre administrative kostnader 0 0
Formuesskatt a2 63
Sum administrasjonskostnader selskapsportefalje 790 582




NOTE 21 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Tall | hele tusen 2024 2023
Renteresultat
Netto finansinntekter 33 482 42 417
Andre forsikringsrelaterte inntaktar 0
Til{/fra kursreguleringsfond 1] -3 148
Garanterte renter premigreserve -14 319 -14 237
Garanterte renter premiefond -142 -B
Renteresultat 19 021 25027
Administrasjonsresultat
Adm. kostnader inkl | premien 2359 2298
Frigjort adm. reserve pga. pensjonsutbetaling 851 706
Bidrag adm. kostnader fra fripoliser pd egen balanse 1106 971
Forsikringsrelaterte driftskostnader -4 841 -4 340
Administrasjonsresultat -526 =274
Risikoresultat
Risikopremie LUP B0 145
Tilskudd UP -208 30
Dadelighetsary -5 521 =5 124
Frigjort v/ ded 6 765 5570
Risikopremie ded 294 302
Tilskudd v/ dad 613 -219
Karreksjon uthetalt pensjon mm. -133 =1 930
Risikoresultat 644 -1227
Premie rentegaranti L] 0
Ny modell adm.reserve for fripolisene (adm2) 1] o
Resultat for saerlige avsetninger 19 139 23525
Disponering av tekniske resultater
til premiefand -708 -2 294
til pensjonistenes overskuddsfond -8 491 =13 191
tilffra tileggsavsetninger 1] 7
til bufferfond -4 411 0
til fripoliser -5 727 -9 43
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat -199 -1 496
Teknisk resultat fra regnskap -199 -1 4896
Ikke-teknisk resultat 10 862 11 011
Resultat for skattekostnader 10 663 9 515
Skattekostnader -1 640 =78
Totalresultat 9024 9437
Owerfiart frastl risikoutpevningsfond -327 1]
Avkastning pd risikoutjievningsfond i i]
Overfert fra/til egenkapital -8 697 -9.437




NOTE 22 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Tall i hele tusen 2024 2023
Resultat for shattekostnader 10 663 2 515
+f= Permanenta forskjeller 3210 -1 406
+- Endring | midiertidige forskjeller -3 136 -6 322
Effekt aw overgangsreglens 4] 4]
Avsatt til gevinsthonto 0 0
Arets inntektsforing fra gevinstkonto 248 310
Benyttet fremfarbart underskudd -2 306 -2 097
= Grunnlag for drets betalbare skatt 2 260 0
Forskjaller som inngdr i grunnlag utsatt skatt/skattefordel -954 -1 655
Fremfarbart underskudd 1] -4 493
= Grunnlag for drets utsatt skatt/skattefordel -954 -6 148
Beregnet utsatt skatt/skattefordel -210 -1352
Grunnlag formuesskatt 30941 21 010
Formuesskatt 93 63
Arets avsatte betalbare skatt -497 ]
Endring utsatt skatt -1 142 =78
Avvikjendring | skatt fra tidiigera Sr 0 i
Kildeskatt 0 0
Arets skattekostnad -1 640 -78
Arets batalbare skatt pd alminnedig inntekt 497 0
Formuesskatt 93 63
Betalbar skatt 590 63

NOTE 23 - TRANSAKSJONER MED NAERSTAENDE PARTER

Pensjonckassen har mattatt innbetaling 4 premiefond/premie pd TNOK 4 100.

NOTE 24 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Pensjonskassen har ingen ansatte.

Honorar til styremedlemmer utgjorde 150 THNOK. Av dette belopet er TNOK 70 etterbetait for 2023,

Britt Iren Tasse Aandal Styremediem
Bjorg Palma Haram Styremediem
Lise Loseth Styremediem
Sandra Myhre Hetseth Styremediam

Styrehonorar (TNOK)
55
55
20
20

Administrasjonshonorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfart av daglig leder | pensjonskassen.
Daghig leder er ansatt | Gabler Pensjonstjenaster og mottar ikke godigjerelse direkte fra pensjonskassen,



